Ficha técnica del fondo Julio de 2026
Datos a 31 de Julio de 2026

Cobas LUX SICAV Palm Harbour Global Value Fund

Objetivo del fondo

El obetivo de este fondo es lograr una
revalorizacion del capital, absoluta y a largo
plazo, mediante la inversion en una cartera de
empresas de alta calidad, que coticen con un

descuento  significativo respecto  a su  valor
trinseco.
Estrategia de inversién

El fondo se gestiona con una filosofia Vale que
hace hincapié en invertir en negocios con fuertes
ventajas competitivas cuando estén disponibles
con un descuento significativo en relacion con su
creciente valor intrinseco. Aplicamos un proceso
de Inversion riguroso y creemos que la paciencia y
el conocimiento profundo de nuestras inversiones
conduciran a la consecucion de rendimientos
excepcionales en el largo plazo. Evitamos los
valores especulativos, sobrevalorados, asi como las
“modas” en los mercados.

Comunicaciones de marketing

El fondo esta relativamente libre de restricciones
para aprovechar las restricciones y los sesgos de
comportamiento El fondo
medianas empresas
globales con ¢énfasis en Furopa. Esta destinado a
Iversores que compartan nuestra filosofia  Valie
y desean invertir como empresarios, a largo
plazo, con el ohjetivo de obtener un rendimiento
significativamente superior en el medio plazo.

institucionales.
cenfra en pequenas y

se

Gestor de Inversién

Peter Smith, CFA, es gestor de Cobas LUX
SICAV Palm Harbour Global Value Fund y
socio director de Palm Harbour Capital LLP.
Antes de fundar Palm Harbour Capital, trabajo
en estrecha colaboracion con el prestigioso
inversor Value Francisco Garcia Paramés.

PALM HARBOUR

Peter se gradué Magna Cum Laude por la
Universidad Texas Tech con un BBA en
Negocios Internacionales, con un enfoque en
Finanzas y Aleman. Posee un Master en Finanzas
de la  London Business  School
especializacion en Gestion de Inversiones.

con

Konstantinos Kontos es analista de inversiones
y colabora en la gestion de la cartera de valores.
Tiene un Master en Finanzas de la London
Business School con especializacion en Gestion
de Inversiones.

Los socios fundadores de Palm Harbour Capital
LLP son Peter Smith, CFA y Santa Comba
Gestion S.L., una sodedad holding de Francisco
Garcia Paramés.

Con la mversion, su capital estd en riesgo. Ll valor de la inversion y los ingresos denvados de la misma pueden subir o bajar, asi como verse afectados por las
variaciones de los tipos de cambio y puede que no recupere la cantidad mvertida. Los rendimientos pasados no deben considerarse como indicador o garantia de
los rendimientos futuros. Este subfondo se gestiona activamente, no tiene un indice de referencia y, por consiguiente, no se gestiona de acuerdo con nngin

indice de referencia.
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Para mas informacion, visite www.palmharbourcapital.com

CTT-Correios De Portugal

Ratios

Potencial alcista”

PER ponderado®
FCEF/VE ponderado®

ROCE ponderado!®

Ntmero de posiciones

= a =2
10 principales inversiones (%)
Louis Hachette/Lagardere
Ginebra San Miguel
Odet
Youngone
Caltagirone

Cirsa Enterprise

Var Energi

Norma

Jardine Matheson

6.09%

1 | Pdgina


http://www.palmharbourcapital.com/
mailto:ir@palmharbourcapital.com
mailto:soporteinstitucional@cobasam.com
mailto:pdiez@eurocapital-advisors.com
mailto:pdiez@eurocapital-advisors.com
mailto:pdiez@eurocapital-advisors.com

Ficha técnica del fondo Julio de 2026
Datos a 31 de Julio de 2026

Cobas LUX SICAV Palm Harbour Global Value Fund

Comunicaciones de marketing

Clase F Acc EURO - ISIN LU1935059029

PALM HARBOUR
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Cash
Estructura del fondo: UCITS

Pais de registro: Luxemburgo
Gestor de Inversion: Palm Harbour Capital LLP

Sociedad gestora: FundPartner Solutions SA (Pictet Group) Depositary

bank: Bank Pictet & Cie (Europe) AG
Auditor de Fondos: Ernst & Young
Asesores Legales: Flvinger Hoss Prussen SA
Inception: 4 April 2019

Below €250m

Aviso legal

Esta comunicacién de marketing puede ser distribuida y
comunicada por el Fondo y por Palm Harbour Capital LLP,
que esta autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta
Finandera (Fnancial Conduct Authority). Este material es
solo para fines informativos y no constituye una oferta o
recomendacion para comprar o vender ninguna inversion ni
para suscribirse a ningun servicio de gestion o asesoramiento
de i I'n relacion con el Reino Unido, esta
informacion solo esta dirigida a, v solo puede ser distribuida a,
personas que sean "profesionales de la inversion" (siendo
personas con experiencia profesional en asuntos relacionados
con inversiones) definidos en los Articulos 19 y 49 de la
Orden de 2001 (Promoddn Finandera) de la Ley de Servicios
y Mercados Finanderos de 2000 (Financial Services and
Markets Act 2000) y en los Articulos 14 y 22 de la Orden de
2001 (Exencion) (Promodon de Instituciones de Inversion
Colectiva) de la Ley de Servicios y Mercados Finanderos de
2000 y/o a cualquier otra persona a la que se le permita
recibir este documento en virtud de la Ley de Servicios y
Mercados Finanderos de 2000.

Las suscripciones del Fondo, un fondo de inversion sujeto a la
legisladon  luxemburguesa  (SICAV), deben  realizarse
basandose unicamente en el folleto de oferta actual, el
Documento de Datos Fundamentales para el Inversor
(«KIID» por sus siglas en inglés), los estatutos de constitucion
y el informe anual o semestral mas reciente, y tras solictar el
asesoramiento de un espedalista independiente en finanzas,
derecho, contabilidad e impuestos. Las partes interesadas
pueden obtener los documentos mencionados anteriormente
de forma gratuita en las agencias de distribucion autorizadas y
en las oficinas del Fondo en 15, avenue John F. Kennedy, L~
1855 Luxemburgo.

Las inversiones desaitas pueden implicar, entre otros, riesgo
del mercado de valores, riesgo de tipos de interés, riesgo de
tipo de cambio, riesgo de inversion en paises emergentes,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y el riesgo de
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Cierre de ejercicio: 31 de Diciembre

Valor liquidativo/negociacién: Daily

Hora de cierre: 16:00 CET

Moneda funcional: EUR

EUR ISIN: LU1935059029
GBPISIN: LU1935059875
USD ISIN: LU1935059292

sostenibilidad  por el de instrumentos  financieros 1
derivados. Todos estos riesgos se reflejan en el indicador
numérico de riesgo v se puede encontrar informacion
completa en el Documento de Datos Fundamentales (KID)
que, ademds del Folleto, esta disponible en el sitio web de la

biblioteca de fondos de Pictet.

uso

Este comentario ha sido redactado por Palm Harbour Capital 9)
ILP y contiene opiniones y datos estadisticos que se
consideran fiables y preasos en el momento de su publicacion,
aunque Palm Harbour Capital LLP no asume ninguna

Comisién de gestiénS: 0.5% (reducido del 19%)

Nuestro valor liquidativo se calcula  diariamente  por
FundPartner Solutions, pero antes de mayo de 2025 se
calculaba semanalmente, por lo que las cifras historicas
podrian no coinadir con los informes mensuales o
rimestrales. Consulte con un proveedor de datos como
Morningstar para obtener predos diarios v fechas y predos
historicos semanales.

Los rendimientos anualizados se basan en el valor neto por
accion del fondo, calculado semanalmente hasta la semana
mas proxima al final del intervalo.

. . . 3) LTM: altmos doce meses.
responsabilidad por la exactitud de sus contenidos.
4) Y'TD: ano en curso.
Todos los datos y/o el rendimiento de las empresas y del 5) ITD: desde la constitucion hasta la fecha.
fondo e han ‘()I)tuud(? de 1)nult1pl(.s fuentes independientes 6) La comision de gestion es del maximo 1%, actualmente
(1011“1(3 ¢ Pic tlc t’.l“';tslm’lh““l Parmers, Bl()()n}bug‘, v/o |ld fraves reducida a 50 puntos basicos (0.5%) hasta que los activos
ol F ario 4 de la empresa resentaciones regulatorias; . b
del Formulano 4 de fa empres v/ pluu_)t ACIOES TEgL 1t(.)r1 153 bajo gestion alcancen un volumen razonable. No cobramos
(omum(.jldo.s (%c rendimiento corporativo o presentaciones comisiones de entrada ni de salida.
regulatorias, asi como de datos exdusivos de Palm Harbour . » . L .
. . . . 7) Es la diferenda enwe el valor objetivo vy el predo de
Capital LLP que se consideran fiables y predsos en el ) lo de I : P dcular ol val
. ercado agregs > la cartera. Para cacular el valor
momento de su publicacion, aunque Palm Harbour Capital mercado agregado de fa cartera. tara caalar ¢ o
. . . objetivo, aplicamos un muldaplo al flyo de ¢
LLP no asume ninguna responsabilidad por la exactitud de los livad bas Gmaci opias d 1
contenidos. normalizado en base a estimaciones propias de cada
compaiia.
Puede obtener el resumen de los derechos de los inversores a 8) Se calcula dividiendo la capitalizadon bursatil de cada
través de este enlace compaiia entre su flyo de cga normalizado en base a
estimaciones propias.
Referencias 9) Es el resultado de dividir el flyjo de caja normalizado en
base a estimaciones propias, entre el Enterprise Value.
* La fuente de la informacion es Pictet v Fadset, excepto los R .
- L 10) Lo caculamos  dividiendo el resultado  operativo

ratios, que usan datos propios de Palm Harbour Capital LLP.
No garantizamos que esta informacion, induida la de terceros,
sea predsa o completa, y no se debe confiar en ella como tal.
Los Proveedores de Datos no garantizan la idoneidad,
predsion, actualidad ni integridad de los datos o la
informacion. Las opiniones aqui expresadas indican el parecer
de Palm Harbour Capital LLP y pueden cambiar sin previo
aviso.

Para mas informacion, visite www.palmharbourcapital.com

normalizado en base a estimaciones propias, después de
impuestos entre el capital empleado (ex - fondo de
comercio) para ver la rentabilidad intrinseca del negodo.
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